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Entorno de Petréleo y Gas - Junio 2022

El precio del crudo reflejé un cambio en Junio en relacién al mes anterior de -7% y -3% para el precio de referencia OPEP y WTI, respectivamente. Esta tendencia se

acentud con la decisidn de la Unidon Europa restringiendo la compra de petréleo Ruso. Los precios actuales contintdan en niveles superiores a los de 2020 y 2021. El precio

del gas natural también observé un descenso de -20% vs. el mes anterior, maracndo récords histdricos. Los inventarios se encuentran en niveles 6% por debajo del afio
anterior, incluyendo recientes descensos en reservas estratégicas. EI USD sigue cobrando terreno frente a las monedas que observamos.

| Precios Spot [USD] Balance de Mercado
2021 vs. 2022 vs.
Jun-20 Jun-21 Jun-22 2020 2021 Oferta Demanda
ORB (OPEP) $38.22 $66.91 $113.87 | 75% 70% v =
WTI $39.27 $72.98 $111.76 |&  86% &  53% Conflictos geopoliticos restringen  La demanda global se estabilizé en
Gas Natural $1.75 $3.63 $6.55 [&  107% & 80% acceso a mercados Q1 2022
Apr-22 May-22 Jun-22 | M-1vs.M-2 Myvs. M-1
ORB (OPEP) $113.48 $122.94 $113.87 |& 8% W  (7%) a a
WTI $101.70 $114.67 $111.76 |&  13% =  (3%) La oferta anual esta creciendo 4.5%,  Se espera un repunte menor para la
Gas Natural $6.85 $8.15 $6.55 |4  19% ¥ (20%) el doble de la demanda segunda mitad del afio
| Precios Histéricos del WTI
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| Inventarios Histdricos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
7,000
6,000 2021 vs. 2022 vs.
5,000 Q120 Q121 Q122 2020 2021
4,000 2020 América 1,575 1,570 1,417 |==  (0%) ¥ (10%)
3,000 2021 Otros 1,399 1,349 1,208 [==  (4%) ¥ (10%)
2,000 2022 Total Comercial 2,974 2,918 2,626 [==  (2%) ¥ (10%)
000 SPR 1,537 1,546 1,439 [== 1% ¥ (7%)
! o En el agua 1,186 1,138 1,225 |=  (4%) & 8%
at 2 a3 Q4 Total Inventarios 5,698 5,603 5290 = (2%) ¥ (6%)
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2020 Q121 Q221 Q321 Q421 2021 Q122 Q222 Q322 Q422 2022
Demanda OECD 42.1 42.5 441 45.8 46.8 44.8 45.8 45.3 46.1 46.6 46.0
Demanda No-OECD 48.4 51.8 52.2 52.5 53.6 52.5 53.0 53.4 54.0 54.1 53.7
Total Demanda Mundial 90.5 94.2 96.3 98.4 100.4 97.3 98.9 98.8 100.1 100.7 99.6
Produccién No-OPEP 68.0 62.3 63.8 64.4 65.2 63.9 65.1 65.2 66.3 66.6 65.8
Produccién OPEP 25.6 30.3 30.9 32.3 33.1 31.7 33.7 34.0 34.6 34.9 34.3
Total Producciéon Mundial 93.7 92.6 94.7 96.6 98.3 95.6 98.8 99.2 100.8 101.4 100.1
Balance, cambios de inventario 3.2 (1.6) (1.6) (1.7) (2.2) (1.8) (0.0) 0.4 0.7 0.7 0.5
| Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2020 2021 2022
Norte América (3.5%) 5.7% 3.0% Apr-22 May-22 Var 2021vs. 2022vs.
Europa (6.8%) 5.4% 3.0% EEUU 694 719 25 Jun-20 Jun-21 Jun-22 2020 2021
Asia (4.9%) 1.7% 1.6% Canada 103 93 (10) MXN/USD 23.06 19.92 20.10 | 16% =1 (1%)
Total OECD (4.8%) 5.4% 2.9% México 44 43 (1) COP/USD 3,744 3,706 4,108 [== 1% W (10%)
Africa (3.1%) 4.7% 2.7% OPEP 389 400 11 USD/EUR 1.12 1.22 1.05 |& 9% W (14%)
Latinoamérica (4.1%) 4.6% 1.2% Otros 505 511 6 USD/GBP 1.24 1.42 1.22 |4 15% W (15%)
Asia 2.3% 8.1% 5.1% Total 1,735 1,766 31
Total Emergentes (1.6%) 5.8% 3.0%
Total Mundo (3.5%) 5.8% 3.5%
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